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BIiLGI NOTU

OECD, kiiresel ekonomi i¢in 2017 yil1 biiyiime tahminini yiizde 3,3’den yiizde 3,5’e
yiikseltirken, 2018 y1l1 biiyiime tahminini ise yiizde 3,6 olarak korudu.

OECD Tiirkiye’'nin 2017 yilinda yiizde 3,4 oraninda, 2018 yilinda ise yiizde 3,5
oraninda biiyiiyecegini 6ngoriiyor.

Mart 2017’de agiklanan Ara Donem Ekonomik Goriiniim Raporu’nda yapilan biiylime
tahminlerini Haziran 2017 Kiiresel Ekonomik Go6riinim Raporu’nda revize eden OECD
Mart’ta 2017 yili i¢in ytizde 3,3 ve 2018 yili icin yuizde 3,6 diizeyinde belirledigi kiiresel
biiytime beklentilerini Haziran déneminde 2017 yili i¢in ylizde 3,5 diizeyine ¢ekerken
2018 y1li i¢in ytizde 3,6 olarak korudu.

OECD Tirkiye icin 2017 biiylime beklentisini Kasim 2016 Kiiresel Ekonomik Goriiniim
Raporu’'nda aciklanan deger olan yilizde 3,3'ten ylizde 3,4'e yiikseltirken, 2018 yili
beklentisini ise ylizde 3,8’den yiizde 3,5’e cekti.

OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu Haziran 2017 Tahminlerinin
Bir Onceki Dénem Tahminleri ile Karsilastirmasi
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Kaynak: OECD Ara Dénem Ekonomik Gériiniim Raporu (Mart 2017), OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim
Raporu (Haziran 2017)




OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu Haziran 2017 Tahminleri
[Reel GSYH biiyiimesi (%)]

2015 2016 2017 2018

Diinya 31 3.0 3.5 3.6
Arjantin 2.6 -2.3 2.5 3.1
Avustralya 24 24 25 2.9
Brezilya -3.8 -3.6 0.7 1.6
Kanada 0.9 14 2.8 2.3
Cin 6.9 6.7 6.6 6.4
Avro Bolgesi 1.5 1.7 1.8 1.8
Fransa 1.2 1.1 1.3 1.5
Almanya 1.5 1.8 2.0 2.0
Hindistan 7.9 7.1 7.3 1.7
Endonezya 4.9 5.0 5.1 5.2
Italya 0.7 1.0 1.0 0.8
Japonya 1.1 1.0 14 1.0
Giiney Kore 2.8 2.8 2.6 2.8
Meksika 2.7 2.0 1.9 2.0
Rusya -2.8 -0.2 14 1.6

Giiney Afrika 1.3 0.3 0.8 1.2
ispanya 3.2 3.2 2.8 24

TURKIYE 5.9 31 3.4 3.5

Birlesik Krallik 2.2 1.8 1.6 1.0

A.B.D. 2.6 1.6 2.1 24

OECD iiyesi iilkeler 2.2 1.8 21 2.1

OECD iiyesi olmayan iilkeler 3.9 41 4.6 4.8

Kiiresel Reel Ticaret Biiylimesi 2.7 24 4.6 3.8

Kaynak: OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu (Haziran 2017)

Bir onceki raporda ABD ic¢in yiizde 2,4 olarak yapilan 2017 yili biiylime tahminini ylizde
2,1’e ceken OECD, iilkenin 2018 biiylime tahminini ise ylizde 2,8’den 2,4’e diistirdii. OECD,
Avro Bolgesi biiylime tahminini hem 2017 hem 2018 y1li icin 6nceki tahmin olan yiizde
1,6 yerine yuzde 1,8 olarak revize etti.

Avro Bolgesinin 6nemli ekonomilerinden Almanya icin biiylime tahmini 2017 yili i¢in
yuzde 1,8 yerine ylzde 2,0’ye, 2018 y1li i¢in ise ylizde 1,7 yerine ylizde 2,0’ye yiikseltildi.
Fransa i¢cin 2017 yili tahmini yiizde 1,4 yerine ytizde 1,3 olarak, 2018 yili tahmini ytlizde
1,4 yerine yiizde 1,5 olarak giincellendi. Italya icin ise 2017 yili tahmini yiizde 1,0 olarak
sabit tutulurken, 2018 yili tahmini yiizde 1,0 yerine yiizde 0,8 olarak revize edildi.
Raporda Ingiltere icin 2017 ve 2018 biiyiime tahminleri sirasiyla yiizde 1,6 ve yiizde 1,0
olarak korundu.



Cini¢in 2017 ve 2018 biiytime tahminleri birer puan artisla ytizde 6,6 ve ytizde 6,4 olarak
revize edilirken, Mart 2017 raporu doneminde biliyiime kaydetmeyecegi tahmini yapilan
Brezilya’'nin Haziran 2017 Raporu tahmininde 2017 yih itibariyle biliylime goésterecegi
ongorulerek tilkenin 2017 yilinda ytizde 0,7 oraninda, 2018 yilinda ise ytizde 1,5 yerine
yuzde 1,6 oraninda biiyiime kaydedecegi 6ngortldii.

Bunun yaninda, Hindistan’in 2017 yilinda yiizde 7,3 oraninda, 2018 yilinda ise ytlizde 7,7
oraninda buiytiyecegi tahmini korundu. Japonya’nin 2017 yili biiylime tahmini ytizde 1,4,
2018 tahmini 1,0 olarak yukar1 yonli revize edilirken; Kanada’nin 2017 biiytime tahmini
yuzde 2,4’ten ylizde 2,8’e, 2018 biiyiime tahmini ise yiizde 2,2’den yiizde 2,3’e ytkseltildi.

OECD tlkelerinin hem 2017 hem 2018 yilinda 2,1 oraninda biiyliyecegini 6ngéren OECD,
kuiresel reel ticaret bliyiimesinin ise 2017 yilinda ytlizde 4,6 oraninda, 2018 yilinda ise
yuzde 3,8 oraninda gerceklesecegini 6ngordii.
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Kaynak: OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu (Haziran 2017)

Kiiresel ekonominin iliml sekilde toparlanmasinin beklendigi belirtilen Raporda biiylime
ve kiiresellesmenin yararlarinin genis ¢capta paylasilmasi i¢in daha fazla ¢aba gerektigine
vurgu yapildi. OECD Raporuna gore, tiiketici ve is diinyasinin artan gliveni, toparlanan
istihdam, artan sanayi liretimi ve ticaret akislarinin iyilesmesi, kiiresel GSYH biiylimesinin
2016'daki yiizde 3.0'ten 2018'de yiizde 3.6'ya ylikselmesine katkida bulunacak.

OECD son ekonomik goriiniim degerlendirmesinde kiiresel ekonominin “daha iyi”
oldugunu, ancak “yeterince iyi olmadigini1” belirterek “kiiresel ekonomide gézlemlenen
gelisme memnuniyet verici olsa da biiylime tahminlerinin halen hem ge¢mis degerlerin
altinda kalmay: stirdiirdiigii hem de distik biiyiime tuzagindan kurtulmak icin ihtiyag
duyulan hiza ulasamadig1” yorumunda bulundu. Kiiresel biiylimeyi beklentilerden daha
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da yukan itebilecek faktorlerin yani sira olduk¢a 6nemli asagi yonli risklerin de
oldugunun altini ¢izen Rapor, asag1 yonli riskler arasinda, gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerdeki finansal riskleri ve kirilganliklari, bir¢ok tilkedeki yiiksek politika
belirsizligini ve licretlerin zayif seyrini siirdliriiyor olusunu isaret etti.

Olumlu etmenlere bakildiginda OECD, firmalarin sermaye stokundaki yipranmanin onlari
ileri teknolojili daha kaliteli sermayeye beklentilerin iizerinde bir yenileme yatirimi
yapma yontuinde tesvik edebilecegini; bunun donemsel kosullari iyilestirecegini ve i¢ talep
tizerinde de ikincil faydalar1 olacak sekilde yatirim yogun kiiresel deger zincirlerinin
yeniden dogusunu destekleyecegini ongordii. Rapora gore daha yiiksek Kkaliteli
sermayenin verimliligi ve liretim potansiyelini artiracagi degerlendiriliyor.

Raporda OECD, bir tilkedeki mali, yapisal ve uluslararasi politikalarda daha iyi secimlerin
yalniz o llkenin kendi vatandaslarinin refahini artirmakla kalmayip, ayni zamanda diger
tilkeleri iyilestirecek bir etki yaptigini ifade etmekte. Mevcut konjonktiirel yiikselisin
devam etme ihtimalinin artmasiyla beraber diinya ¢apinda yasam standartlarinda stirekli
ve kapsamli iyilesmelerin yolunun da s6z konusu mali, yapisal ve uluslararasi
politikalardaki iyilesmelerden gectigi raporda ayrica ifade edilen hususlardan.

Haziran 2017 Ekonomik Goriinlim Raporu’nun kiiresel deger zincirleri araciligiyla daha
derin ticaret entegrasyonunun verimliligi ve refah diizeyini arttirdigini gosteren ikinci
boliimiinde diger yandan bunun teknoloji ve talepte yarattig1 degisiklikler sonucunda
ozellikle imalat sanayinde c¢alisanlarin bir kisminin islerini kaybetmesine neden
oldugunu; bolgesel olarak yogunlasan imalat faaliyetleri ile bazi bolgelerin geride
kaldigini ortaya koyan bir calismaya yer verildi. Bu baglamda Rapor’da kiiresellesmenin
herkes i¢in ise yaramasi i¢in butincil bir yaklasimin gerekli oldugunun alt1 ¢izildi. Bu
biitiinciil yaklasimin firsat, yenilikcilik ve yeni firmalarin kurulmasini tesvik edecek, hem
gecmisten daha gii¢lli, hem de daha kapsamli olan ekonomik biliyiimeyi saglayacak yerel
politikalar icermesi gerektigi, bu yapilirken geride kalma riskiyle karsi karsiya kalacak
kisileri ve bolgeleri desteklemek icin daha etkili ve hedef odakli politikalarin
hedeflenmesinin gerektigi vurguland.

OECD Haziran 2017 Ekonomik Gorliiniim Raporu’nda son olarak tlkelerin uluslararasi
ekonominin yonetisimindeki bosluklar1 doldurmak icin birlikte ¢alismas1 gerektigine,
bunun hem iilkeler i¢in daha esit sartlar saglayacagina hem de emek piyasalari, gevre,
kurumsal sorumluluk, yonetisim ve vergilendirme gibileri dahil olmak tizere cesitli
alanlarda daha saglam ve uygulanabilir uluslararasi standartlarin olusmasina yardimci
olacagina isaret etti.

Raporun Tirkiye’ye ayrilan kisminda ise su unsurlara yer verildi:

Ulkede ekonomik biiyiimenin 2017 ve 2018 yillarinda yiizde 3,5 diizeyinde olmasi
ongoriililyor. Ote yandan yeniden cift haneli seviyelere ulasan enflasyonda gerilemenin
ise yavas seyredecegi tahmin ediliyor.

Ihracat talebinde yasanan iyilesme ile desteklenen mali ve diger énlemler, iilkede 6zel
tiilketim ve yatirimlari tesvik etti. Bunlarin kamu maliyesi ve kredi kalitesi tizerindeki
etkilerinin izlenmesi gerekiyor. Ulke parasinda goriilen keskin deger kaybi ve yiikselen



enflasyon beklentileri karsisinda para politikasinda sikilastirmaya gidilse de politika
faizinde belirgin artislar yapilmasi gerekiyor.

Ulkede yiiksek seyreden issizlik oranina karsin yeni is imkanlar ortaya ¢ikarmak ve cari
islemler agigim1 kapatmak igin net ihracatin artirilmasinin 6nemli roliintiin alti
cizilmektedir. Bu dogrultuda, uzun zamandan beri planlanmis, ancak nasil gelisecegi hala
belirsizligini koruyan, Avrupa Birligi ile glimriik birligi anlagsmasinin derinlestirilmesi ve
bunun tarim ve hizmet sektorlerine yayilmasi konusu kilit 6nem tasiyor. Bu baglamda
elde edilen firsatlardan en iyi sekilde yararlanabilmek icin, beceri kazandirma
programlari yalnizca geng isciler icin degil girisimciler ve diisiik vasifl isgiler i¢in de
uygulanmalidir.

2016 yilinda ekonomik aktivite Temmuz ayinda yasanan basarisiz bir darbe girisimi ve
bolgede artan jeopolitik gerilimler dolayisiyla yavaslamisti. Bununla birlikte, 6zellikle
hiikkiimetin aldig1 ¢ok sayidaki onlemin de yardimiyla hem o6zel tiikketim hem de
yatinimlarda iyilesme gozlemlenmeye basladi. Isgiiciindeki siirekli artislar goz oniine
alindiginda, geng issizlik oran1 2017 yilinin basinda yiizde 24’t bularak tarihsel olarak
ulasilan en yiiksek seviyelere eristi.

Grafik 2: Hanehalki Tiiketimi Biiyiimeyi Yonlendiriyor
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Kaynak: OECD Kiiresel Ekonomik Goériiniim Raporu (Haziran 2017)



Grafik 3: Enflasyon Baskilar: Artti
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Kaynak: OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu (Haziran 2017)

Ulkede biiyiime, Avrupa'dan gelen talebin artmasi ve ulusal paranin dis deger kaybinin
sagladig1 rekabetcilik avantaji nedeniyle, mal ihracatinin hizlanmasi ile destekleniyor.
Buna karsilik, turizmin egemen oldugu hizmet ihracati (toplam ihracatin % 16'sin1 temsil
etmekte) halen zayif kalmakta. Rusya'dan gelen turist girislerinin yeniden baslamasina
ragmen, Avrupali ziyaretci girisi (lilkeye gelen turistlerin tgte ikisini olusturuyor) halen
diisiik seviyede. Cari islemler acig1 yeniden genislemekte.

Ulkede politika yapicilar, ge¢mis biitce kisitlamalarinin yarattign mali alani, 6zel tiiketim,
yatirim ve istihdam yaratmaya yonelik 6nlemleri uygulamaya koymak i¢in kullanirken
vergi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliiklerinde ise yapilandirilmaya gidildi. Ote yandan
tiiketici kredileri ve kredi kartlari icin ihtiyath kurallar gevsetildi. Is sektoriinde,
hiikiimetin kredi garantileri biiyiik firmalara, KOBI'lere ve ihracatcilara saglanan banka
kredilerinin yiizde 85'inden yiizde 100'iine kadarin1 kapsamasi ve ¢ok sayida KOBI'ye
sunulan sifir faizli krediler ile piyasanin desteklenmesi saglandu.

2017 yihinin basinda ise bir "ulusal istihdam kampanyasi" baslatildi. Ornegin, yeni ise
alinan iscilerin istihdam maliyetleri, bir yil i¢in yiizde 30 oraninda stibvanse edilirken,
genclerin ve kadin calisanlarin ise alinmasi halinde s6z konusu maliyetler dort yil
suibvanse ediliyor.

Biitce dis1 yikiimlilikler de dahil olmak iizere bir sonraki mali sonuclar heniiz rapor
edilmemistir. Aralik 2016'daki kapsamli ulusal hesap revizyonlarinin bir pargasi olarak
(GSYH diizeyinde ytlizde 20'lik bir artis sagladi) genel devlet hesaplarinin yayimlanmasi,
mali seffaflik agisindan uzun zamandir beklenen bir adim olmustur. Bu ¢ercevede yeni
tesvik onlemlerinin maliyeti de, kamu maliyesinin glvenilirligini giiclendirmek icin
raporlanmalidir. Bu, 2017 yilinda GSYH'sinin ytlizde 20'sine tekabil ettigi tahmin edilen
Tiirkiye'nin buiyiik dis finansman ihtiyag¢larinin aksamadan finansmani i¢in 6nemlidir.



Darbe girisimin ardindan enflasyonu ve enflasyon beklentilerini ylikselten ulusal parada
goriilen keskin deger kaybina bir cevap olarak tlke para politikasi sikilastiriimisti.
Enflasyon, 2017 yilinda ¢ift hanelere yiikselerek Nisan ayinda yiizde 11,9'a ulasti ve
boylelikle ylizde 5 hedefinin ¢ok iistiinde kaldi. 2017 yilinin basindan bu yana, Merkez
Bankasi para politikas1 durusunu standart politika araglarindan ziyade likidite yonetimi
ile sikilastirdi. Enflasyon ve doviz kuruna bagl risklerin yiiksek seyretmeye devam etmesi
dolayisiyla, politika faizinde dogrudan artirima ihtiyag vardir.

Istisnai tesviklerin yarattig1 etki azalmaya basladiginda 6zel tiikketim ve yatirimin iliml bir
yol izleyecek sekilde ilerlemesi bekleniyor. Bolgesel jeopolitik gerilimin devam etmesi ve
2019 genel sec¢imlerinin 6ncesinde 2017 ve 2018 yillarinda buyimenin yizde 3,5
civarinda olmasi bekleniyor. Eger uzun zamandir ertelenen ekonomik reformlar
uygulanirsa, gliven artabilir ve biiylime daha gii¢lt olabilir.

Bunun yerine jeopolitik durum ya da i¢ siyasi gerginlikler daha da kotliye giderse veya
Turkiye ile Avrupa Birligi arasindaki iliskiler kotiilesir ve Giimriik Birligi Anlasmasinin
planlanan yeniden miizakeresi sikintiya girerse isletme giiveni, yatirimlar ve biiylime
zayiflar ve 6zel sektoriin dis bor¢ stokunun ¢evrilmesi ile dis fonlamaya iliskin riskler
yiikselir. [laveten, turizmi etkileyebilecek belirli gelismeler de biiyiimeyi etkileyebilir.

OECD'nin Tiirkiye icin Makroekonomik Tahminleri

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cari Fiyatlar e o . )
(Milyar TL) Degisim (%, hacim, 2009 fiyatlari)

Cari Fiyatlarla GSH 1809.7 50 59 3.1 34 3.5
Ozel Tuketim 1120.4 2.7 52 26 4.8 3.7
Kamu Harcamasi 255.6 3.1 4.1 7.3 2.8 24
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 516.2 51 9.2 3.0 26 3.2
Nihai Yurtici Talep 1892.2 34 6.2 3.4 3.9 34
Stok Degisimi ™ 22.6 -0.8 -1.6 03 -0.8 0.1
Toplam Yurti¢i Talep 1914.8 26 46 3.8 2.8 36
Mal ve Hizmet ihracati 403.1 8.2 42 20 5.3 3.9
Mal ve Hizmet ithalati 508.1 -0.6 1.5 4.1 4.0 4.2
Net ihracat” -105.1 2.0 06 -15 02 -02
GSYH Deflatorii _ 7.6 8.0 75 8.7 8.3
TUFE _ 8.9 7.7 7.8 104 8.1
Ozel Tiiketim Deflatéri _ 8.0 8.0 6.5 109 7.9
issizlik Orani _ 99 103 109 108 109
Cari Denge/GSYH _ 47 37 -38 -48 46

Kaynak: OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu (Haziran 2017) *Reel GSYH’de degisime katkilar.



NOT
Bu rapor RYKGM - Ekonomik Analiz ve Degerlendirme Dairesi tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler uzman goriisi olup,
hicbir sekilde T.C. GUmriik ve Ticaret Bakanligi’nin kurumsal goris ve yaklasimini
yansitmamaktadir.



